



Enviar búsqueda


Cargar
Presentación de Análisis y G.R.Financieros 2020 (RD) (1) (2).pdf
•
0 recomendaciones•11 vistas

S
ssuser22d507Seguir
Presentación de Análisis y G.R.Financieros 2020Leer menos

Leer más
Economía y finanzas




Denunciar
Compartir








Denunciar
Compartir



1 de 57Descargar ahoraDescargar para leer sin conexión



























































































































Recomendados
Matemáticas Financieras. Ley financiera de descuento simple, problemas
Matemáticas Financieras. Ley financiera de descuento simple, problemasJuan González Díaz 


Matemáticas financieras por Òscar Elvira
Matemáticas financieras por Òscar ElviraUPF Barcelona School of Management 


Problemas selectividad "Economia y Organizacion de Empresa" sin y con solucio...
Problemas selectividad "Economia y Organizacion de Empresa" sin y con solucio...Pedro Mañas Navarro 


VAN - ejercicios parte 2
VAN - ejercicios parte 2Luigui Meza Galdos 


1c778c1a561ee57d4e7d28e40332cef0
1c778c1a561ee57d4e7d28e40332cef0nilser burga 


Capitalización
CapitalizaciónFercasji 


Ley Financiera de Descuento Simple. Problemas
Ley Financiera de Descuento Simple. ProblemasJUAN ANTONIO GONZALEZ DIAZ 


EJERCICIOS DE REPASO DE MATEMÁTICAS FINANCIERAS II
EJERCICIOS DE REPASO DE MATEMÁTICAS FINANCIERAS IIJUAN ANTONIO GONZALEZ DIAZ 










Similar a Presentación de Análisis y G.R.Financieros 2020 (RD) (1) (2).pdf
661 TSP 2023-1 17435886 Yuliana Contreras de Bolivar.pdf
661 TSP 2023-1 17435886 Yuliana Contreras de Bolivar.pdfYulianadeBolvar 


661 TSP 2023-1 17435886 Yuliana Contreras de Bolivar.pdf
661 TSP 2023-1 17435886 Yuliana Contreras de Bolivar.pdfYulianadeBolvar 


Matemáticas Financieras. Ley financiera de capitalización compuesta. problemas
Matemáticas Financieras. Ley financiera de capitalización compuesta. problemasJUAN ANTONIO GONZALEZ DIAZ 


Matemáticas Financieras. Ley financiera de capitalización compuesta. problemas
Matemáticas Financieras. Ley financiera de capitalización compuesta. problemasJuan González Díaz 










Similar a Presentación de Análisis y G.R.Financieros 2020 (RD) (1) (2).pdf
05. Matemática Financiera I autor Ing. Rómulo Mena C. e Ing. Tania Escobar E....
05. Matemática Financiera I autor Ing. Rómulo Mena C. e Ing. Tania Escobar E....CapumaCruzRosarioSde 


U1 T1 Aplicaciones del Interés.pdf
U1 T1 Aplicaciones del Interés.pdfLylliZel 


Ejerc. balances resueltos
Ejerc. balances resueltosAntonio Rojas 


Ejercicios repaso matematicas financieras ii
Ejercicios repaso matematicas financieras iiJUAN ANTONIO GONZALEZ DIAZ 










Similar a Presentación de Análisis y G.R.Financieros 2020 (RD) (1) (2).pdf
Problemas resueltos
Problemas resueltosMarco Sanabria 


Mba finanzas1 1-eoctablero financieroigt
Mba finanzas1 1-eoctablero financieroigtUNAM Facultad de Contaduría, Administración e Informática 


Amortizacion
AmortizacionChristian Montero 


Matemáticas Financieras. Ley financiera de capitalización compuesta. problemas
Matemáticas Financieras. Ley financiera de capitalización compuesta. problemasJUAN ANTONIO GONZALEZ DIAZ 










Similar a Presentación de Análisis y G.R.Financieros 2020 (RD) (1) (2).pdf
Matematicas financieras
Matematicas financierasAlejandro Morales 


Presentacion sesion 15_sobre_rentas_perpetuas (1)
Presentacion sesion 15_sobre_rentas_perpetuas (1)Liz Mendez 


Solucionario Ejercicios Matemática Financiera Nivel I.pdf
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	1. Análisis Gestión de  Recursos
Financieros
Edesio Ureña
SEPTIEMBRE 2020
CENTRO DE ESTUDIOS FINANCIEROS
Avenida Lope de Vega, 29. Novo Centro: 3ª Planta. Telf.: 809-908-4331. Santo Domingo.
AC/ Viriato, 52 y Ponzano, 15 • Telf.: 914 444 920 • Fax: 915 938 861 • 28010 MADRID
Barcelona y Valencia
www.cef.edu.do info@cef.edu.do
 


	2. OBJETIVOS DEL CURSO
Conocer  el significado de los TÉRMINOS FINANCIEROS
Y DE TESORERÍA más habituales
Comprender los PRODUCTOS FINANCIEROS Y DE
TESORERÍA y extraer los principales mensajes que se obtienen
de los mismos
En resumen manejar el LENGUAJE FINANCIERO
Todo ello con una ORIENTACIÓN PRÁCTICA
 


	3. LEYES FINANCIERAS
LEY FINANCIERA  DE INTERÉS SIMPLE
1.) LOS INTERESES NO SE ACUMULAN AL CAPITAL.
2.) EN OPERACIONES FINANCIERAS CUYO PLAZO ES INFERIOR AL AÑO.
LEY FINANCIERA DE INTERÉS COMPUESTO
1.) LOS INTERESES SE ACUMULAN AL CAPITAL.
2.) EN OPERACIONES FINANCIERAS CUYO PLAZO ES SUPERIOR AL AÑO.
 


	4. LEY FINANCIERA DE  INTERÉS
SIMPLE
1.) CAPITALIZACIÓN SIMPLE.
Operación financiera que tiene por objeto la constitución de un Capital
mediante la aplicación de una L.F. De Interés Simple. Es decir, es la
determinación del V. Final o V. Futuro.
2.) DESCUENTO SIMPLE.
Operación financiera que tiene por objeto anticipar el vencimiento de un
Capital mediante la aplicación de una tasa de descuento. Es decir, es la
determinación del V. Actual o V. Presente.
 


	5. Nomenclatura - Terminología
Cn=  Capital
Final
Co=Capital
Inicial
n= duración,
tiempo.
r = rédito
Partiendo de unas variables conocidas vamos a determinar
las incógnitas correspondientes aplicando las L. Financieras.
In =
Intereses
Generados
i= tipo de
interés.
 


	6. ¿DETERMINAR EL CAPITAL  FINAL (Cn) ?
DATOS:
Co
n
i
Se suele representar así:
 


	7. 2.) Cn =  Co(1+ni)
1.) Cn = Co + In
3.) In = n Co i
Primer Fundamento Financiero:
TRES FÓRMULAS PARA RECORDAR EN
CAPITALIZACIÓN SIMPLE
 


	8. i=0,06
UN PRIMER EJERCICIO
Co  = 100.000
Cn =?
 


	9. CASO PRÁCTICO Nº  2
¿Que cantidad es necesario prestar al 5,50% para
obtener 10,000.00 pesos de interés en 132 días?
SOLUCIÓN:
 


	10. DESCUENTO- ¿DETERMINAR EL  CAPITAL
INICIAL (Co) ?
DATOS:
Cn
n
d
Se suele representar así:
 


	11. 2.) CO= Cn(1-nd)
1.)  Co = Cn - Dc
3.) Dc = n Cnd
TRES FÓRMULAS PARA RECORDAR EN
DESCUENTO SIMPLE
En el descuento, los equilibrios financieros se
establecen en el ORIGEN.
 


	12. CASO PRÁCTICO Nº  4
¿La Dirección Financiera presenta la siguiente remesa de letras al
descuento en el Banco RT, queriendo conocer el Efectivo que puede
disponer :
Efectos Nominal Días de descuento
A 300.000 Pesos 20
B 200.000 Pesos 25
C 150.000 Pesos 30
sabiendo que el banco X aplica los tantos de descuento y comisiones
siguientes:
Tipo de descuento: 10 %.
Comisión: 5 por mil sobre el Nominal. (mínimo 500 pesos )
Correo: 100 pesos por efecto.
Días: 365
 


	13. CASO PRÁCTICO Nº  5
Una letra de 160.000 pesos que vence a los 36 días y otra de
240.000 pesos que vence dentro de 45 días han de ser descontadas la
primera al 4% y la segunda al 6%. ¿Cuál será el nominal de otra letra
pagadera a los 40 días, que descontada al 4,50% anual será
equivalente a las dos primeras?
SOLUCIÓN:
 


	14. DESCUENTO Y GESTIÓN
FACTORING
PROVEEDORES  CLIENTES
FORFAITING
PRODUCTOS DE ANTICIPOS DE TESORERÍA
MI EMPRESA
CONFIRMING
 


	15. CASO PRÁCTICO Nº  6
Una empresa cuyo balance resumido en miles de pesos es el siguiente:
ACTIVO NETO Y PASIVO
Caja y Bancos: 200 Cuentas a Pagar 800
Cuentas a cobrar: 1.000 Créditos Bancarios: 1.200
Almacén, Existencias : 2.000 Capital : 2.000
Inmovilizado Neto : 4.800 Reservas: 3.000
Provisión Riesgos Cobro: 100
Beneficio: 900
TOTAL ACTIVO: 8.000 TOTAL PASIVO: 8.000
Acuerda con Banca López de Haro Factoring, trasladarle las cuentas a cobrar. El factor acepta todas ellas
anticipa un 85% del total. Como prestación de estos servicios va a percibir una comisión del 3% y la
cantidades anticipadas las descuenta a un 5% anual, siendo el vencimiento medio de las cuentas a cobrar 9
días.
Obtener:
a) Liquidez de la operación.
b) Analizar como se modifica la estructura del balance si se destina la cantidad percibida a cancela
financiación ajena.
 


	16. SOLUCIÓN CASO PRÁCTICO  Nº 6 (I)
De este balance (miles de pesos) lo primero que tenemos que localizar serán las cuentas a
cobrar puesto que serán el objeto de la operación de factoring:
a)Cuentas a cobrar: ........................................................ 1.000 pesos.
* Comisión del factor: ......................... 30 Pesos.
(3% sobre 1.000)
* Descuento: ........................................ 10,63 Pesos.
(90/360 x 850 x 0,05) = n x Cn x d = Dc = 10,63
* Retención del factor:........................ 150.
(0,15 · 1000) 190,63 . (-)
Liquidez obtenida........................ 809,37 miles Pesos.
 


	17. SOLUCIÓN CASO PRÁCTICO  Nº 6 (II)
Si se realizase la operación de factoring el balance quedará como sigue, en el supuesto de qu
la liquidez obtenida la dedique a disminuir los créditos bancario a empresa cuyo balanc
resumido en miles de pesos es el siguiente:
ACTIVO NETO Y PASIVO
Caja y Bancos: 200 Cuentas a Pagar 800
Factor: 150 Créditos Bancarios: 390,63 (1.200 – 809,37)
Almacén, Existencias : 2.000 Capital : 2.000
Inmovilizado Neto : 4.800 Reservas: 3.100
Beneficio: 859,37 (900 – 40,63)
TOTAL ACTIVO: 7.150 TOTAL PASIVO: 7.150
La provisión de riesgo ha desaparecido porque este posible riesgo lo asume el Factor.
 


	18. CASO PRÁCTICO Nº  7
La empresa alemana Germany Sweet Machinery dedicada a la fabricación de maquinaria especializada del sector del
dulce y la repostería tiene un pedido de maquinaria por parte de una empresa dominicana, Dulces Cibao.
Importe: 420.000 €.
Forma de pago: 12 pagarés con vencimientos mensuales.
El problema de esta operación (riesgo) es que el exportador (GSM) no conoce suficientemente a su comprador (Cibao),
pero sí sabe que Dulces Cibao es cliente de BBVA, ya que éste le ha facilitado el nombre de esta Entidad para que
solicite los informes oportunos. Aprovechando esta circunstancia, el exportador (GSM) se dirige a BBVA Munich,
solicitando el forfaiting.
Las condiciones financieras e instrumentales de la operación son las siguientes:
Cedente: Germany Sweet Machinery.
Deudor:Dulces Cibao.
Referencial: Euribor.
Diferencial: +2%.
Euribor Tomado: 3,50%.
Comisión: 0,5% flat, a descontar al cedente.
Timbres: 140 €/pagaré pagaderos por el cedente.
Vencimientos de los pagarés: Mensuales, del 31/01/2019 al 30/12/2019. Los últimos días de cada mes.
Fecha de descuento: 26 de diciembre de 2018.
SE PIDE:
1.) Intereses a descontar.
2.) Importe abonado al cedente vía forfaiting.
3.) Márgenes obtenidos por BBVA.
4.) Vida Media.
5.) Rentabilidad anual sobre riesgo para el Banco.
 


	19. SOLUCIÓN CASO PRÁCTICO  Nº 7
Nominal Días Efectivo Comisión Timbres Margen
35.000,00 38,00 34.797,98 175,00 140,00 73,89
35.000,00 66,00 34.650,61 175,00 140,00 128,33
35.000,00 98,00 34.483,70 175,00 140,00 190,56
35.000,00 127,00 34.333,83 175,00 140,00 246,94
35.000,00 158,00 34.175,05 175,00 140,00 307,22
35.000,00 189,00 34.017,74 175,00 140,00 367,50
35.000,00 219,00 33.866,87 175,00 140,00 425,83
35.000,00 252,00 33.702,46 175,00 140,00 490,00
35.000,00 280,00 33.564,20 175,00 140,00 544,44
35.000,00 311,00 33.412,44 175,00 140,00 604,72
35.000,00 343,00 33.257,23 175,00 140,00 666,94
35.000,00 372,00 33.117,80 175,00 140,00 723,33
420.000,00 2.453,00 407.379,91 2.100,00 1.680,00 4.769,72
Intereses a descontar 12.620,09 €
Abonado al Cedente 403.599,91 €
Márgenes 4.769,72 €
Vida Media 204,42 6,81 meses
Rentabilidad Anual/Riesgo 2,92%
 


	20. C1 = C0  + C0 x i = C0 (1 + i)
C2 = C1 + C1 x i = C1 (1+i) = C0 (1 + i) (1 + i) = C0 (1 + i)2
C3 = C2 + C2 x i = C2 (1 + i) = C0 (1 + i)2 (1 + i) = C0 (1 + i)3
………………………………………………………………...
Cn = Cn-1 + Cn-1 x i = C0 (1 + i)n
Es decir:
CAPITALIZACIÓN Y DESCUENTO COMPUESTO
CAPITALIZACIÓN: Operación financiera cuyo objeto es la constitución de un capital
mediante la utilización de una ley financiera de interés compuesto. Es una operación cuyo
plazo supera el año, en la que los intereses se acumulan al capital al final de cada período
Cn = C0 (1 + i)n
 


	21. CAPITALIZACIÓN Y DESCUENTO  COMPUESTO
A través de la ecuación anterior podremos obtener otras tres ecuaciones básicas:
1. Para determinar el capital inicial prestado, despejamos Co.
Co = Cn / (1+i)n
Siendo:
(1+i)-n = 1 / (1+i)n
La fórmula anteriormente obtenida se podría representar de la siguiente manera:
Co = Cn (1 + i)-n
 


	22. i=0,06
CASO PRÁCTICO Nº  11
Co = 100.000
Cn =?
0 2 años
 


	23. TANTOS EQUIVALENTES EN  COMPUESTA
Los tantos en capitalización simple se denominan proporcionales o nominales. Un
tanto nominal se representa por J(m) donde “m” es el numero de veces que se repite
un período respecto de otro superior. Por tanto:
im = j (m) / m
Dos tantos son equivalente cuando aplicado el proceso de capitalización compuesta al
mismo capital inicial y durante el mismo tiempo producen capitales finales iguales.
im = j (m) / m
(1+i) = (1+im)m
Donde:
• J(m) : representa el tanto nominal.
i : representa el tanto efectivo correspondiente al intervalo grande.
im : representa el tanto efectivo correspondiente al intervalo pequeño.
m: representa el número de veces que el intervalo pequeño esta comprendido en el intervalo grande.
 


	24. 12.2) SIENDO UN  INTERÉS NOMINAL ANUAL DEL 7,25 % PAGADERO
MENSUALMENTE, DETERMINAR SU EQUIVALENTE EFECTIVO ANUAL (TAE):
12.3) SIENDO UN EFECTIVO TRIMESTRAL DEL 2%, DETERMINAR SU
EQUIVALENTE EFECTIVO ANUAL (TAE) Y SU NOMINAL ANUAL:
CASO PRÁCTICO Nº 12
12.1) SIENDO UN INTERÉS EFECTIVO SEMESTRAL DEL 3,5 %, DETERMINAR SU
EQUIVALENTE EFECTIVO ANUAL (TAE) :
 


	25. SOLUCIÓN CASO PRÁCTICO  Nº 12
12.1 12.2
 


	26. RENTAS
Se define una  renta: como un conjunto de capitales (luego para existir
una renta debe de haber más de un capital) asociados de manera directa a una
serie de intervalos de tiempo. Para este tipo de rentas la ley financiera que se
va a utilizar es la capitalización compuesta o el descuento compuesto.
1•(1+i)
- 1
1•(1+i)
-2
1•(1+i)-3
1•(1+i)
-(n-1)
1•(1+i)-n
Sea (tc) = tiempo del capital
(ti) = tipo del rédito
En esta renta se verifica que (tc) = (ti)
Vamos a utilizar como criterio de
proyección la ley financiera de
interés compuesto.
Actualizando todos los capitales
unitarios, nos resulta el gráfico
adjunto.
1 1 1 1
1
0 1 2 3 ............ n-1 n
ani
 


	27. RENTAS. CASO PRÁCTICO  Nº 12.B
El Señor X quiere constituir un plan de pensiones desde los 30 años hasta cuando
se jubile (estimado a los 70 años). Aportando al final de cada año 7.000 €/año
durante estos 40 años. El tanto estimado de capitalización es de un 0,75% anual.
SE PIDE:
1.) Determinar el Montante Constituido a los 70 años o Valor de Rescate.
2.) La renta mensual que podría disponer con el capital constituido si la esperanza
matemática de vida del Señor X es hasta los 85 años.
 


	28. SUPERCRÉDITO
PERSONALAL 0%
PLAZO: ÚNICO,  6 MESES
INTERÉS 0% * * TAE 11’05%
COMISIÓN DE APERTURA 3%
EXENTO DE OTRAS COMISIONES
 


	29. IMPORTE 300.000
PLAZO 20  AÑOS
PAGOS ANUALES
Tipo Interés 4,50%
Período Cuota C. Interés C. Amortización Cap. Vivo Cap. Amortizado
1 23.062,84 € 13.500,00 € 9.562,84 € 290.437,16 € 9.562,84 €
2 23.062,84 € 13.069,67 € 9.993,17 € 280.443,99 € 19.556,01 €
3 23.062,84 € 12.619,98 € 10.442,86 € 270.001,12 € 29.998,88 €
4 23.062,84 € 12.150,05 € 10.912,79 € 259.088,33 € 40.911,67 €
5 23.062,84 € 11.658,97 € 11.403,87 € 247.684,46 € 52.315,54 €
6 23.062,84 € 11.145,80 € 11.917,04 € 235.767,42 € 64.232,58 €
7 23.062,84 € 10.609,53 € 12.453,31 € 223.314,11 € 76.685,89 €
8 23.062,84 € 10.049,13 € 13.013,71 € 210.300,40 € 89.699,60 €
9 23.062,84 € 9.463,52 € 13.599,33 € 196.701,07 € 103.298,93 €
10 23.062,84 € 8.851,55 € 14.211,29 € 182.489,78 € 117.510,22 €
11 23.062,84 € 8.212,04 € 14.850,80 € 167.638,98 € 132.361,02 €
12 23.062,84 € 7.543,75 € 15.519,09 € 152.119,89 € 147.880,11 €
13 23.062,84 € 6.845,39 € 16.217,45 € 135.902,44 € 164.097,56 €
14 23.062,84 € 6.115,61 € 16.947,23 € 118.955,20 € 181.044,80 €
15 23.062,84 € 5.352,98 € 17.709,86 € 101.245,35 € 198.754,65 €
16 23.062,84 € 4.556,04 € 18.506,80 € 82.738,54 € 217.261,46 €
17 23.062,84 € 3.723,23 € 19.339,61 € 63.398,93 € 236.601,07 €
18 23.062,84 € 2.852,95 € 20.209,89 € 43.189,04 € 256.810,96 €
19 23.062,84 € 1.943,51 € 21.119,34 € 22.069,71 € 277.930,29 €
20 23.062,84 € 993,14 € 22.069,71 € -0,00 € 300.000,00 €
 


	30. CASO PRÁCTICO Nº13.  Amortización Fijo
Se solicita un préstamo, siendo las condiciones financieras las siguientes:
Importe del préstamo: 6,000,000.00 de pesos.
Vencimientos: mensuales.
Tipo de interés fijo, nominal anual pagadero mensualmente : 11 %.
Duración : 15 años.
Se pide:
1. Cuadro de amortización.
2. Si transcurrido 3 años se cancela anticipadamente 600.000 pesos, determinan la
nueva cuota.
SOLUCIÓN:
 


	31. CASO PRÁCTICO Nº  13 .SOLUCIÓN
 


	32. CASO PRÁCTICO Nº  14
El Banco B quiere conocer el importe de préstamo que puede
conceder al prestatario X:
Ingresos Netos del prestatario: 200.000 pesos/mensuales.
Duración: 15 años.
Tipo de interés fijo, nominal anual pagadero mensualmente: 10,25 %.
Ratio de Endeudamiento máximo aplicado por el Banco B: 37 % sobre los
ingresos netos.
SOLUCIÓN:
 


	33. CASO PRÁCTICO Nº  14 .SOLUCIÓN
 


	34. CASO PRÁCTICO Nº  15. S. Amortización Lineal.
Se solicita un préstamo, siendo las condiciones financieras las siguientes:
Importe del préstamo: 3,600,000.00 Pesos.
Vencimientos: mensuales.
Tipo de interés, nominal anual pagadero mensual : 11 %.
Duración : 25 años.
Sistema de amortización: Lineal o Cuotas de amortización constantes.
Se pide:
1. Cuadro de amortización.
 


	35. CASO PRÁCTICO Nº  15 .SOLUCIÓN
 


	36. CASO PRÁCTICO Nº  17. T.A.E.
Se solicita un préstamo, siendo las condiciones financieras las siguientes:
Importe del préstamo: 3,600,000 Pesos.
Vencimientos: mensuales.
Tipo de interés fijo, nominal anual pagadero mensualmente : 9 %.
Duración : 12 años.
Comisión de Apertura: 0,75%
Gastos de Notaría, Registro, Tasación y Gestoría: 3% del importe formalizado.
Se pide:
1. T.A.E que deberá de figurar en la escritura del préstamo.
2. Coste efectivo de la operación para el prestatario.
SOLUCIÓN:
 


	37. CASO PRÁCTICO Nº  17 .SOLUCIÓN
 


	38. CASO PRÁCTICO Nº  18. Leasing
La empresa X solicita al Banco B un Leasing, siendo las condiciones
financieras las siguientes:
Importe del Leasing: 6.000.000 €.
Vencimientos: mensuales.
Tipo de interés fijo, nominal anual pagadero mensualmente : 9,75 %.
Duración : 5 años.
Opción de compra: 20%
Se pide:
1. Determinación de la cuota mensual sin Itbis.
2. Determinación de la cuota mensual con Itbis.
SOLUCIÓN:
 


	39. CASO PRÁCTICO Nº  18 .SOLUCIÓN
 


	40. CASO PRÁCTICO Nº  19. Leasing
La empresa X solicita al Banco B un Leasing, para adquisición de un
automóvil siendo las condiciones financieras las siguientes:
Importe del Leasing: 800.000 Pesos.
Vencimientos: mensuales.
Tipo de interés fijo, nominal anual pagadero mensualmente : 11,25 %.
Duración : 5 años.
Opción de compra: una cuota más.
Se pide:
1. Determinación de la cuota mensual sin Itbis.
2. Determinación de la cuota mensual con Itbis.
SOLUCIÓN:
 


	41. CASO PRÁCTICO Nº  19 .SOLUCIÓN
 


	42. CASO PRÁCTICO Nº  21. Análisis Inversión
Una sociedad efectúa una inversión con las siguientes características:
Coste inicial de la inversión: 12.400.000 Pesos.
Gastos semestrales: 1 millón de Pesos, pagaderos al principio de cada semestre.
Ingresos: 1 millón de pesos, al final de cada trimestre.
Valor residual: 2.000.000 Pesos.
Duración: 18 años.
Transcurridos tres años se incorpora un nuevo equipo en planta que permitirá
incrementar los ingresos en un 25%, manteniendo los mismos costes, así como el
horizonte temporal de la inversión.
Se desea saber cual es el importe máximo que se podría pagar por dicho equipo, si se
pretende obtener una rentabilidad del 18% de la inversión global.
SOLUCIÓN:
 


	43. CASO PRÁCTICO Nº  21 .SOLUCIÓN
 


	44. CASO PRÁCTICO Nº  22. Análisis Inversión
Un inversor dispone de 10.000 acciones de 1.000 pesos nominales cada una, de una
determinada Sociedad y que en este momento cotizan en Bolsa al 120%.
Los dividendos que se espera reparta esta Sociedad, son de 50 pesos semestrales por
título el primer año y que estos crezcan un 10% anual acumulativo durante los ocho
años siguientes al final de cuyo período se prevé una cotización del 185% para esta
clase de activos.
Como alternativa a mantener estos títulos se les presenta la oportunidad de invertir el
importe de su posible compra en estos momentos, en la adquisición de una Clínica en
funcionamiento, cuya vida útil es de 9 años, el valor residual al cabo de los mismos es de
8.000.000 de pesos y los rendimientos esperados es de 250.000 pesos trimestrales los
primeros cinco años y de 1.773.880 pesos anuales los cincos restantes. Todos ellos se
perciben a principio de cada período.
SE PIDE:
Determinar si es conveniente para el inversor efectuar la compra de la referida
instalación.
SOLUCIÓN:
 


	45. CASO PRÁCTICO Nº  22 .SOLUCIÓN
 


	46. CASO PRÁCTICO Nº  23. Análisis Inversión
La empresa X decide llevar a cabo una inversión en la compra de un equipo para su empresa
con las siguientes características:
Coste de la Inversión:
1.500.000 de pesos en el momento de la compra.
4 pagos anuales de 1.000.000 pesos, venciendo el primero al cabo de 1 año.
Cada 3 años, un coste de mantenimiento de 200.000 pesos.
Previsión de Ingresos:
75.000 pesos mensuales, obteniéndose el primero transcurrido 13 meses después de
efectuada la compra del equipo.
El valor de venta del equipo al final de su vida útil, estimada en 10 años, se cifra en el 10%
de su coste de la inversión actualizada.
SE PIDE:
- Determinar si será conveniente, desde un punto de vista financiero, llevar a cabo la
inversión si se desea obtener un 7% de rentabilidad.
- En caso afirmativo, determinar el beneficio neto actualizado de dicha inversión.
- Determinar la rentabilidad real del proyecto.
SOLUCIÓN:
 


	47. CASO PRÁCTICO Nº  23 .SOLUCIÓN
 


	48. CASO PRÁCTICO Nº  24 (i). Análisis Inversión
La empresa X decide realizar una inversión en una nueva planta anexa al Hospital destinada a la
especialidad de Neurología a través de la Sociedad Y, creada para tal fin, con un capital social de
50.000.000 de pesos, dividido en 500.000 acciones. El capital es desembolsado al 100% en el momento
de su creación.
Las características de la inversión son:
I. PRODUCCIÓN.
Será de 125.000 usuarios anuales.
II. COSTES.
De instalación de la planta 300.000.000 de pesos, subdivididos en:
Solar: 50.000.000 de Pesos.
Construcción: 150.000.000 de Pesos.
Maquinaria y equipos: 100,000,000 de Pesos.
De constitución de la Sociedad: 1,000,000 Pesos.
De mantenimiento y gastos de personal: 60,000,000 Pesos/anuales.
III. Otras Características:
La construcción tardará en realizarse un año, teniendo lugar en ese momento la instalación de la
maquinaria y equipos para comenzar la producción.
Se estima que la vida útil de la maquinaria y equipos es de 10 años, siendo su valor residual el 10% del
coste.
 


	49. CASO PRÁCTICO Nº  24(ii). Análisis Inversión
El estudio económico se realizará para un período de producción de 40 años, al cabo de los cuales se
estima que el valor de la construcción de la planta es del 50% del coste.
IV. FINANCIACIÓN.
a.) Solar: A través del capital propio.
b.) Los gastos de constitución y la construcción de la planta, mediante la formalización de un préstamo
con las siguientes características:
Importe del préstamo: 151,000,000 Pesos.
Duración: 25 años. El primer año se pagara una cuota de interés sobre el importe del préstamo
formalizado.
Vencimientos restantes: durante los 14 años siguientes se amortizara el préstamo a un 5% anual.
Para los períodos restantes, se incrementará el tipo anterior en un 0,5%.
Vencimientos: anuales.
La primera anualidad del préstamo anterior y la primera instalación de maquinaria y equipos más las
comisión de apertura de este nuevo préstamo que es de un 1% sobre el importe formalizado mediante
la formalización de un segundo préstamo, cuyas características son:
Importe del préstamo= ¿?
Duración: 14 años.
Tipo de interés fijo: 5,25% anual.
Vencimientos: anuales.
 


	50. CASO PRÁCTICO Nº  24(iii). Análisis Inversión
V. OBJETIVOS.
Se pretende que la inversión:
1.) Amortice el capital ajeno.
2.) Permita la reposición de la maquinaria, cuando sea necesario, mediante un fondo creado para tal
fin a un tanto del 6% anual.
3.) Cubra los gastos anuales.
4.) Retribuya el capital propio con un mínimo del 20%.
VI. DETERMINAR.
1.) Ingresos mínimos anuales de la inversión para cubrir los objetivos previstos.
2.) Precio de cada usuario para cubrir los objetivos previstos.
3.) Dividendos anuales que se podrán distribuir en los períodos de producción si se destinan a reservas
el 20% de los beneficios.
4.) Patrimonio de la empresa, al final del estudio económico y valor de las acciones, si las reservas
han ido invirtiéndose en títulos que rentan un 6% anual, así como los rendimientos de las reservas, si
la cotización media de los títulos al final del año 41, es el 95% del valor de adquisición.
NOTA: Para efectos de valoración, los gastos de mantenimiento y los ingresos de las ventas generadas
por el servicio a los enfermos se consideran devengados al final de cada año. La revalorización del
solar se estima en un 3% anual.
 


	51. CASO PRÁCTICO Nº  24 .SOLUCIÓN
 


	52. CASO PRÁCTICO Nº  24 .SOLUCIÓN
 


	53. CASO PRÁCTICO Nº  24 .SOLUCIÓN
 


	54. CASO PRÁCTICO Nº  25 (i). Análisis Inversión
La sociedad X destinada a la explotación de Casas Rurales decide promover un Complejo Rural
consistente en la construcción de 210 casas cuyo coste unitario es de 9,000,000 pesos sobre un terreno
de 20.000 m2 que se equiparará con diversas instalaciones de uso común.
Los costes y la financiación son los siguientes:
El terreno se compra a 500 €/m2 , pagándolo al contado con fondos propios el 1 de enero de 2020.
El coste de la construcción se financia a corto plazo con una cuenta de crédito del Banco Y con
disposiciones trimestrales iguales al día primero de cada trimestre natural del intervalo (1/1/2020-
31/12/2023) en que la obra es terminada y entregada. La cuenta de crédito liquida intereses
pospagables trimestrales al 6% nominal anual pagaderos trimestralmente , sobre el crédito dispuesto.
El 1/1/2024 se cancelará la cuenta de crédito mediante la formalización de un préstamo con las
siguientes características:
Importe formalizado: 1,900,000.000 pesos.
Duración: 10 años.
Vencimientos: anuales.
Tipo de interés fijo: 5% nominal anual.
Comisión de apertura : 10,000,000 pesos.
 


	55. CASO PRÁCTICO Nº  25(ii). Análisis Inversión
Las instalaciones cuyo coste ascienden a 60,000,000 pesos, se financiarán en un 100% al contratarse
el 1/1/2024 con fondos propios.
Se supone que todas las habitaciones están ocupadas durante los diez próximos años desde el
1/1/2024. Los ingresos provenientes se cobrarán al principio de cada mes no existiendo morosos ni
impagados.
Los gastos de mantenimiento de edificios e instalaciones ascienden a 20,000,000 peso/año y el valor
residual de la inversión el 1/1/2034 es de 2,000,000,000 de pesos.
SE PIDE:
Ingresos mensuales a obtener por casa el primer año si el tanto de valoración estimado es del 10%
anual para el período de los 10 años considerados.
 


	56. CASO PRÁCTICO Nº  25 .SOLUCIÓN
 


	57. CASO PRÁCTICO Nº  25 .SOLUCIÓN
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